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La scelta del gestore di patrimoni
classico o green, ecco i migliori
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management messo sotto la lente i servizi di ce superato questa soglia non so- § " to I'invito hanno dovuto compila-
wealth management disponibili no stati resi noti per motivi di ri- o re un questionario e proporre un
nel nostro Paese, aggiornando co- servatezza), vedono altre eccel- +9.0% +3.9% portafoglio d’investimento “clas-
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(struttura, allocazione, etc.) e tra-
sparenza (rilevazione deirischi, ri-
levazione dei costi, etc.). Erano
quattro anche le aree per la classi-
fica “green”: sostenibilita nella ge-
stione (percentuale del portafo-
glio in asset Esg, fornitori esterni
di dati Esg, comitato d’esperti,
etc.), sostenibilita nelle politiche
aziendali (sottoscrizione degli
standard Un Pri, misure contro le
emissioni CO2, pubblicazione rap-
porto di sostenibilita, etc.), soste-
nibilita del portafoglio proposto
(Esg-score degli asset proposti) e
qualitd del portafoglio (risk/re-
turn-score).

Le due proposte di portafoglio
(classic e green) dovevano essere
strutturate in base alle esigenze di
un “senior manager di una societa
di consulenza gestionale, 45 anni,
reddito annuo di circa 135.000 eu-
ro, sposato, con una figlia adole-
scente” con il seguente patrimo-
nio di partenza: 600 mila euro in
conto depositonon vincolato, 400
mila euroin oro fisico, 150 mila eu-
ro in azioni europee, 200 mila eu-
ro in un fondo azionario statuni-
tense e 50 mila euro in un fondo
mercati emergenti. Nella classifi-
ca “classic” Itqf e arrivato al giudi-
zio finale assegnando un peso del
10% all’area “organizzazione”, del
25% alla “trasparenza”, del 30%
“all’orientamento del cliente” e
del 35% alla “qualita del portafo-

CHIEITQF

L'Istituto Tedesco Qualita e

Finanza fa capo alla societa Burda
Media, il colosso tedesco dei
media presente in 24 Paesi.
Presentein Italia dal 2013, Itgf ha
portato nel nostro Paese il modello
degli studi comparativi che gode
digrande successo in Germania.
Per le proprie indagini Itgf siavvale
diun team specializzato di
ricercatori e di partner qualificati
come centri statistici, istituti di
ricerca e universita. Alle aziende
cherisultano vincitrici vengono
assegnatiisigilli ltgf, che

per i consumatori rappresentano
una garanzia di qualita.
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glio”. Nel caso degli investimenti
“green” i pesi sono stati invece co-
si ripartiti: 50% sostenibilita nella
gestione e nelle politiche azienda-
li, 15% qualita del portafoglio, 35%
sostenibilita del portafoglio.

Dalla studio di Itfg emergono in-
fine informazioni di particolare in-
teresse sul settore del private ban-
king, che possono servire da bus-
sola per orientarsi in questo mon-
do.Icostidigestionericorrenti an-
nuali vanno per esempio dallo
0,7% all’1,36% e ammontano in me-
dia allo 0,9% (in calo rispetto allo
0,96% del 2021).

La percentuale degliistituti che
applicano commissioni di perfor-
mance € rimasta pressoché inva-
riata rispetto alla rilevazione pre-
cedente, attestandosi al 38%
(2021: 36%). La maggior parte ap-
plica questa fee solo in caso di
una sovraperformance rispetto al
benchmark scelto e ritiene un
20% di questa sovraperformance.
Risultano essere in discesa anche
i costi annuali di transazione, che
peril 90% dei partecipanti allo stu-
dio sono inferiori allo 0,10%. Il re-
stante 10% presenta costi annuali
medi di transazione compresi fra
100,10% e lo 0,19%.
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LE AREE VALUTATE

Per la classifica “green”,
trale altre quota
disostenibilita nella gestione
e nelle politiche aziendali
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| MIGLIORI GESTORI PATRIMONIALI

‘ | ORIENTAMENTO |  QUALITA

GESTORE | ORGANIZZAZIONE | AL CLIENTE
(10%) (30%) (€15579)

Deutsche Bank 89% 96% ] 0 0 %
¥ |ERSEL 95% 91% 90%
@) BancaProfilo 70% 91% 94%
£ moneyfarm 77% 100% 87%
&2 Cinetar. 100% 82%  90%
PWEFROMOBILIARS 83% 77% 94%
7 UniCredit 89% 96% 94%
7 Banco Desio 83% 77% 90%

(25%)

95%

100%

100%

95%

95%

100%

75%

91%

LE TABELLE RIPORTANO SOLO | GESTORI CHE HANNO SUPERATO LA SOGLIA DI QUALIFICAZIONE

La soglia di qualificazione corrisponde al 70% del punteggio del miglior classificato
in ogni categoria di valutazione. Ordine alfabetico in caso di punteggio identico.

Ponderazione delle quattro categorie prese in esame: organizzazione (10%),

orientamento al cliente (30%), qualita del portafoglio (35%), trasparenza (25%).

L'indagine non pretende la completezza: sul mercato potrebbero esserci

altri gestori con offerte comparabili o migliori che tuttavia non hanno partecipato all'indagine.
Per qualsiasi caso d'investimento specifico consigliamo di confrontare le differenti offerte

sul mercato prima di stipulare un contratto

FONTE: ELABORAZIONE ISTITUTO TEDESCO QUALITA E FINANZA SU DATI RACCOLTI PRESSO | GESTORI PATRIMONIALI

. PORTAFOGLIO : TRASPARENZA | PUNTEGGIO

97%

94%

92%

92%

90%

89%

89%

86%
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MIGLIORI

GESTORI PATRIMONIALI

I numeri

0,9

PER CENTO

In calo, rispetto alla precedente
analisi, il costo medio
digestionericorrente

33

PER CENTO

La quota dei gestori patrimoniali
che applica commissioni
diperformance é invariata

| MIGLIORI GESTORI PATRIMONIALI GREEN

GESTORE QUESTIONARIO* ESG-SCORE
(50%) (35%)
€20 OiNea, 100% 91%
Deutsche Bank [Z] 96% 920%
EGROMOILIARE 96% 86%
£ moneyfarm 90% 93%
W |ERSEL 84% 91%
# Banco Desio 70% 89%

* Sostenibilita della gestione e delle politiche aziendali ( misure contro le emissioni di CO2 ecc.)

Ordine alfabetico in caso di punteggio identico

FONTE: ELABORAZIONE ISTITUTO TEDESCO QUALITA E FINANZA SU DATI RACCOLTI PRESSO | GESTORI PATRIMONIALI

i RISK/RETURN SCORE | PUNTEGGIO
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QUALI SONO | PROVIDER

Per valutare la sostenibilita ambientale, sociale e di governance delle
proposte di portafoglio presentate dai wealth manager, I'ltqf ha fatto
ricorso agli standard elaborati da tre dei maggiori provider in questo
campo: Iss Esg, Refinitiv e CsrHub. Il primo ¢ la divisione specializzata

nella ricerca sulla sostenibilita di Institutional Shareholder Services.
llsecondo ¢ il pit grande fornitore al mondo di dati sui mercati
finanziari. Il terzo infine & uno specialista statunitense di Big data.

Il settore in Italia

Nel private
banking

950 miliardi
di asset

MILANO

Il presidente Aipb Ragaini
“Anche in un anno
complesso come il 2022
abbiamo generato una
raccolta netta positiva”

I I private banking italiano
gestisce quasi 1.000
miliardi di euro. Per la
precisione sono 950
miliardi, un valore in calo rispetto a
quello di fine 2021 (1.039 miliardi) a
causa del simultaneo crollo di
azioni ed obbligazioni, ma che puo
comungque vantare una raccolta
positiva nel corso degli ultimi
dodici mesi. «La fotografia del
private banking in Italia € quella di
una industria attiva e in forma che
ha saputo crescere in modo
importante negli ultimi anni e che
gestisce oggi unaricchezza pari alla
meta investimenti finanziari delle
famiglie italiane - afferma Andrea
Ragaini, presidente di Aipb
(Associazione italiana private
banking) - Anche in un anno
estremamente complesso come il
2022, siamo riusciti a generare una
raccolta netta positiva, a conferma
del forte rapporto di fiducia che
lega consulenti e clienti all’interno
del nostro settore. La crescita
registrata dal 2007 a oggi é frutto
della capacita dell’industria
di superare le fasi critiche
dei cicli economici e la volatilita dei
mercati finanziari».
Secondo unaricerca Deloitte,
I'Ttalia € uno dei Paesi con la
maggior penetrazione del canale
private banking (61%), superiore di
dieci punti all’area Emea (Europe,
Middle East e Africa), di quasi 30
rispetto all’Asia-Pacifico e di ben 40
punti rispetto alle Americhe.
Per Ragaini nei prossimi anni il
settore dovra confrontarsi con
quattro grandi sfide. La prima e
quella di diventare attrattivi per le
giovani generazioni di
professionisti; la seconda nel
servire con successo le future
generazioni di clienti private che
hanno esigenze di investimento
molto differenti dai loro genitori; la
terza éla capacitadiusareidatiela
tecnologia per fare evolvere il
modello di servizio basato sulla
consulenza. «L’ultima e far evolvere
il concetto di protezione che ci ha
accompagnato negli anni:
da protezione del patrimonio
finanziario a protezione
della famiglia e dellaricchezza
complessiva», conclude
il presidente dell’associazione
di categoria. Analogamente
al risparmio gestito, anche nel
wealth management si sta
registrando uno spostamento delle
preferenze d’investimento verso
soluzioni Esg e digital assets. - m.f.
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